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�++�%��*�,�-(��%,��)&+�%�H-�+�)(.���*�,��%��)�(��$��'��%).'�+
�(*��4�).��)�(+��$��'��#�%�)�+�-(*�%���,�(�%�,�-���#%�D)+)�(
,�&&�(���������'%������(��.%��&�(�+����(���%,'�5���5����
���)(�)$$��(*��'��(�( �##���)(.�,� #��)(�)$$+�$)��*��(��&�(*�*
,�&#��)(��� C�)()(.� ��$�(*�(�� ��	����� ���)�(��� 6�(E
=>��	����?@�� �(*� �**)(.� �� %�H-�+�� $�%� �(� )(C-(,�)�(� �$� �
&�%�.�.��$�%�,��+-%���((�-(,�*�4B���$�(*�(�+�

�-%+-�(������'��*)+�%),��,�-%�A+��K#�*)��*�+,'�*-�)(.��%*�%�
�(��#%)�� I�� 5�������$�(*�(�+� $)��*� ��&��)�(� $�%� +-&&�%B
C-*.&�(�� G)�'� %�.�%*� ��� �'�� 4%��,'� �$� ,�(�%�,�� ,��)&+�
���)(�)$$��##�+�*���$�(*�(�+A�&��)�(��$)�)(.���,%�++ &��)�(
$�%� +-&&�%B� C-*.&�(�� �(*� �� &��)�(� $�%� �� #%��)&)(�%B
)(C-(,�)�(��.�)(+����$�%�,��+-%��+�����(��#%)������5�������� 
#��)(�)$$+���,�&4������ �(*����-&4-+������ +-4+�H-�(��B
+�����*� �'�)%� ,��)&+� �.�)(+�� ��$�(*�(�+� �(*�� �(� �#%)�� 5/�
5������'��*)+�%),��,�-%��*)+&)++�*��'�)%�,��)&+���

�'��*)+�%),��,�-%��'��*���'��%)(.��(��'��+-&&�%B�C-*.&�(�
&��)�(+��(*����)(�)$$A+�&��)�(�$�%�#%��)&)(�%B�)(C-(,�)�(��(
��B�5��5�������G��*�B+�����%���(���B�J���'��*)+�%),��,�-%�
.%�(��*� ��$�(*�(�+A� &��)�(� $�%� +-&&�%B� C-*.&�(�� �(*
*�()�*� ���)(�)$$A+� &��)�(� $�%� +-&&�%B� C-*.&�(�� �(*
#%��)&)(�%B� )(C-(,�)�(�� � �'�� *)+�%),�� ,�-%�� �,,�#��*
��$�(*�(�+A� ,�(+�%-,�)�(� �$� �� E�B�� *)+#-��*� ,�(�%�,�
#%�D)+)�(���(*��'-+�,�(,�-*�*���#%��)&)(�%B�)(C-(,�)�(�G�+
-((�,�++�%B�4�,�-+�����)(�)$$�,�-�*�(���+'�G��)E��)'��*��$
+-,,�++��(��'��&�%)�+����D�(��'�-.'��'��*)+�%),��,�-%��%�C�,��*
���)(�)$$A+� %�H-�+�� $�%���#%��)&)(�%B� )(C-(,�)�(�� �'��*)+�%),�



J ��������������

�����������

������������������������������

������ �!!"

,�-%��,�(,�-*�*��'�����+�,-%)�B�4�(*��$�L��5�&)��)�(�G�-�*
'�D��4��(��##%�#%)����#-%+-�(�������*������)D�����!0=,@�)$��
#%��)&)(�%B�)(C-(,�)�(�'�*�)++-�*�

�(���B��"��5������'��	'�%)$$��$���B(����-(�B���),').�(
,�(*-,��*���&�%�.�.��$�%�,��+-%��+�����(��'��#%�#�%�B�+-4C�,�
��� �'�� ���(� �.%��&�(��� � ��$�(*�(�� ��	����� #-%,'�+�*� �'�
#%�#�%�B�

����

���)(�)$$���(*�%��(*�)+����),').�(��)&)��*�#�%�(�%+')#�G)�'
)�+� #%)(,)#��� #��,�� �$� 4-+)(�++� )(� 	�-�'$)��*�� �),').�(�
���)(�)$$� �G(+� �(*� �#�%���+� �� +'�##)(.� &���� )(� �)D�()��
�),').�(�� ��(���,�&4�%������FF/����&-%���++�����#)���
��%#�%��)�(� =>����?@� ���(�*� ���)(�)$$� LJ��!0��������
#-%+-�(�� ��� �� ���(� �.%��&�(�� =>�'�� �.%��&�(�?� �%� >�'�
,�(�%�,�?@��(*�#%�&)++�%B�(����=>�'��(���?@���
(���%�B��FF"�
������%�(+$�%%�*��'�����(����)�+��$$)�)������&-%����#�+)��%
�%-+�� 	�� 
� =>��&-%�� ��#�+)��%?@�� G'),'� +-4+�H-�(��B
�++).(�*��')+��(*���'�%� ���(+������ �%-+�����&-%����#�+)��%
�%-+�� 	�� 
� ��&&�%,)��� ��++ �'%�-.'� ��%�)$),���+� 	�%)�+
�FF" 	� 
� =>�'�� �%-+�?@�� � ��$�(*�(�� ��	������ �� (��)�(���B
,'�%��%�*�4�(E�G)�'�)�+�#%)(,)#���#��,���$�4-+)(�++�)(��'),�.��

��)(�)+��G�+��'���%-+����$�%��'���%-+��

�(��-.-+��5���FFF����$�(*�(��������%�.�.����#)�����
(,�
=>���
?@������G�7�%E�,�%#�%��)�(�G)�'�)�+�#%)(,)#���#��,���$
4-+)(�++�)(���G�7�%E��)�B���,H-)%�*��'�����(+�$%�&������
)(,�-*)(.������$�����A+� %).'�+���4�).��)�(+�� �(*� �)�4)�)�)�+
-(*�%��'�����(��.%��&�(��4��G��(�������(*����)(�)$$����)�'
�')+��,H-)+)�)�(���'���%-+��4�,�&��E(�G(��+�������#�+)��%
�%-+��	��
���&&�%,)�����%�.�.����++ �'%�-.'���%�)$),���+
	�%)�+��FF" 	� 
����'���%-+��)+��'��'��*�%��$��'�����(+���(*
���
A+� �$$)�)����� ��$�(*�(�� ���� ��#�+)��%� 	�� 
�� )+� �'�
*)%�,�)(.�'��*�%��$� �'���%-+��G)�'� �'�� %).'�� ��� ��E�� ,�%��)(
�,�)�(+� G)�'� %�.�%*� ��� �'�� ���(+� )(� �'�� �%-+��� � ��	����
%�&�)(�*��%-+����$�%��'���%-+��

������ �!!" ��������������

�����������

������������������������������

5�

�� ������� �!��"#$

��*�%��� �-��� �$� �)D)�� �%�,�*-%�� !0=,@� #%�D)*�+3� � >��
%�+�%�)()(.��%*�%��%�#%��)&)(�%B�)(C-(,�)�(�+'����)++-���K,�#�
-#�(��'��.)D)(.��$�+�,-%)�B�4B��'���##�),�(���)(�+-,'�+-&��+
�'��*)+�%),�� ,�-%��*��&+�#%�#�%�?� ��D�(� �'�-.'� �'��*)+�%),�
,�-%��*�()�*��'��#%��)&)(�%B�)(C-(,�)�(��(*�*���%&)(�*��'�
)++-���$���4�(*�G�+�&������'��*)+�%),��,�-%���(��BM�*��'��)++-�
�(*�,�(,�-*�*���L��5�&)��)�(�4�(*�G�-�*�4���##%�#%)�����'�*
�'��)(C-(,�)�(�)++-�*�

���)(�)$$� ,'����(.�+� �'�� *)+�%),�� ,�-%�A+� ,��,-���)�(� �$� �
+�,-%)�B�4�(*������%�$%�)(�$%�&�%-�)(.��(��')+�,'����(.�����-��
!0=,@�*��+�(���&�(*����+���)(.��$�+�,-%)�B��4+�(��)++-�(,���$
�� %�+�%�)()(.� �%*�%� �%� #%��)&)(�%B� )(C-(,�)�(�� ��'�� *)+�%),�
,�-%�A+�%�$-+��� ����(C�)(��'��$�%�,��+-%��%�(*�%�*�&���� �'�
#%�#%)��B� �(*� �&�-(�� �$� +�,-%)�B� -(*�%� �-��� !0=,@�
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7KH QRWH LGHQWLILHV 1$&& DV ³3D\HH�´ $V 1$&&¶V VXFFHVVRUV LQ

LQWHUHVW� 'HIHQGDQWV DUH FRQVLGHUHG ³3D\HH�´
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